Relazione del Rappresentante comune degli Azionisti di categoria speciale

de il Sole 24 Ore S.p.A. per il periodo aprile 2016 - maggio 2017

La presente relazione viene predisposta dal Rappresentante comune degli Azionisti di
categoria speciale (il “Rappresentante comune™) de il Sole 24 Ore S.p.A. (Ia “Societa™)
al fine di fornire una informativa periodica sull’attivita svolta nel periodo aprile 2016
—maggio 2017.
In premessa si ricorda che 1’ Assemblea degli Azionisti di Categoria Speciale tenutasi
in data 29 aprile 2014 ha provveduto a confermare il sottoscritto quale Rappresentante
comune per gli esercizi 2014-2015-2016.
1 sottoscritto Rappresentante scade dunque con 1’ Assemblea che approva il bilancio
al 31.12.2016.
In linea generale, il Rappresentante comune ha alimentato lo scambio di informativa
con i Vertici aziendali al fine di acquisire conoscenza e aggiornamenti sull’andamento
della Societa e del Gruppo, sul piano industriale, sulla ricapitalizzazione della Societa,
sui fatti e sulle circostanze oggetto di denunzia al Collegio Sindacale ex art. 2408 c.c.
¢ sulle verifiche in corso da parte delle Autorita di Vigilanza.
Il Rappresentante comune ha in particolare svolto le seguenti specifiche attivita:

- ha provveduto a monitorare le comunicazioni e le richieste di informativa

pervenute alla casella di posta elettronica dedicata al Rappresentante comune

(rappresentantecomune(@ilsole24ore.com). Al riguardo segnala di aver

ricevuto, nel periodo di riferimento, diverse richieste di informativa da parte
di azionisti di categoria speciale, alle quali si & dato riscontro;

- ha partecipato in collegamento telefonico agli incontri organizzati dalla
Societa con gli analisti in occasione della presentazione dei risultati di Gruppo
relativi al 30.03.2016, al 30.06.2016 e al 30.09.2016. Successivamente non si
sono pill tenuti incontri;

- ha partecipato alle adunanze dell’assemblea ordinaria del 29.04.2016, del
14.11.2016 e del 22.12.2016;

- in data 16.12.2016 ha incontrato il Presidente dott. Fossa e I’A.D. dott.
Moscetti per uno scambio di informativa sui temi relativi al piano industriale,

all’aumento di capitale sociale e sullo stato delle verifiche da parte delle



Autorita di Vigilanza;

ha utilizzato il budget di spesa 2016 per euro 7.500 mediante affidamento di
incarico allo studio Legalitax di Milano per assistenza legale finalizzata a
valutare e individuare le possibili iniziative da intraprendere, nell’interesse
degli azionisti di categoria speciale, a seguito delle denunzie ex art. 2408 c.c.
e piu in generale le possibili operazioni e iniziative di carattere societario a

tutela degli interessi speciali.

Tra le principali iniziative del Rappresentante comune, si segnala quanto segue:

nella prospettiva della ricostituzione dell’Organo Amministrativo della
Societd, a seguito delle dimissioni di alcuni consiglieri di amministrazione con
effetto dal 30 settembre 2016 e di quelle sopravvenute da un altro consigliere
in data 1 ottobre 2016, ha invitato formalmente il socio di maggioranza, nella
persona del Presidente di Confindustria quale intestatario in via fiduciaria di
una quota pari al 67,5% del capitale sociale, a valutare 1’opportunita di
rafforzare la presenza dei consiglieri indipendenti nel board de il Sole24 ore
S.p.A.. Tale proposta ¢ in linea con le best practices diffuse nelle societa
emittenti italiane e nell’interesse di tutti gli azionisti;

nel contesto delle denunzie pervenute al Collegio Sindacale ex art. 2408 c.c.
da parte del socio sig. Pedretti e del socio sig. Borzi, ha richiesto formalmente
al’Organo di Controllo e all’Organo Amministrativo di essere
tempestivamente informato sugli esiti delle verifiche sui fatti e sulle
circostanze denunziate, come peraltro previsto dall’art. 12 dello statuto
sociale;

ha partecipato in data 17.10.2016 a un incontro con il Collegio Sindacale della
Societa e con il socio sig. Borzi per analizzare e approfondire i temi oggetto
di denunzia ex art. 2408 c.c. da parte dell’azionista stesso;

¢ stato ascoltato in data 27.10.2016 dagli Ispettori Consob gia presenti presso
la sede della Societa per le verifiche in corso;

ha richiesto formalmente, in vista dell’assemblea dei soci del 14.11.2016, al
Presidente e all’ Amministratore Delegato della Societa di fornire la piti ampia
informativa possibile su: (i) indagini in corso da parte delle Autorita di

Vigilanza; (ii) esiti delle verifiche del Collegio Sindacale sulle due denunzie



ex art. 2408 c.c.; (iii)) pre-informativa sulla situazione patrimoniale ed
economica della societa al 30.09.2016, sul piano industriale e sull’ipotesi di
aumento di capitale sociale;

- ¢ intervenuto nell’Assemblea del 14.11.2016 richiedendo, tra [’altro,
all’azionista di maggioranza (i) di procedere immediatamente con un congruo
versamento in conto futuro aumento di capitale sociale, trovandosi la Societa
nella situazione di cui all’art. 2446 c.c.; (ii) di destinare su un conto corrente
vincolato una somma pari ad almeno 5 milioni di euro a disposizione degli
azionisti di categoria speciale;

- in data 11.01.2017 ha invitato formalmente 1’azionista di maggioranza a
fornire una risposta alle proprie richieste formulate nell’Assemblea del
14.11.2016;

- in data 09.02.2017 ha invitato formalmente 1’azionista di maggioranza a
effettuare senza indugio un versamento in conto futuro aumento di capitale per
un ammontare almeno congruo rispetto all’esigenza di garantire la continuita
aziendale della Societa;

- indata 23.03.2017 ha nuovamente invitato 1’azionista di maggioranza a dotare
subito la Societa delle risorse necessarie per il ripianamento delle perdite e per
la ricostituzione del capitale sociale;

- in data 07.04.2017 ha richiesto formalmente al Presidente e all’A.D. della
Societd di essere informato circa i dettagli in merito all’operazione di
ricapitalizzazione cosi da consentire al Rappresentante di verificare possibili
pregiudizi alla categoria degli azionisti speciali e la necessita di convocare
un’assemblea di categoria ai sensi dell’art. 20 dello statuto sociale;

- in data 18.04.2017 ha partecipato, su invito del suo Presidente, a un incontro
del Collegio Sindacale, alla presenza anche di esponenti della Societa, dei
legali che I’assistono e dei revisori, per proporre di valutare 1’operazione di
ricapitalizzazione senza preventivo annullamento delle azioni di categoria
speciale, al fine di non arrecare un ulteriore gravoso sacrificio in capo agli
azionisti stessi, chiedendo in ogni caso di essere informato in merito alle
previste modalita di attuazione dell’operazione.

Il Rappresentante Comune infine ha mantenuto uno scambio di informativa con i



principali azionisti di categoria speciale e/o loro rappresentanti al fine sia di trasmettere
la migliore conoscenza possibile del proprio ruolo sia di acquisire eventuali richieste
e/o suggerimenti da parte degli stessi azionisti, nell’interesse della categoria
rappresentata.

Milano, 31 maggio 2017

Il Rappresentante comune degli Azionisti di categoria speciale

dott. Mario Apaclerio
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